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Lavviameritonegativo
 Inbaseallasentenza979/2018&
illegittimocalcolarel'impostadi
registrononconsiderando
l'avviamentonegativo: sel'azienda
nonéingradodiprodurreutilinegli
esercizisuccessivialla
compravendita, écorrettoridurreil
prezzodelle perdite presunte. Per
limpostadiregistro, lanormanon
escludechetaleelementonegativo
possaincidereneldeterminarela -
baseimponibile, poichéva
individuatanelvalorevenalein
condizionidiliberomercatoe,solo
considerandolepossibiliperdite,si
 pudarrivareaunyalorepil
nspondentea[la realta

IL GIUDICE TRIBUTARIO

L'oneredellaprova
PerlaCassazione1728/2018
seilgiudicetributariononritiene |
fondatalavalutazionedel
terrenoda partedell'agenzia
delle Entrate, pudrideterminare
autonomamente lanuovastima
dell'area. Lavalutazione nel
meritoécircoscrittaall’atto
impugnatopoichéilgiudicenon
pudconsiderareelementinon
dedottidall'amministrazione
finanziarianell’attostesso.
Inoltre, évincolatodallaregola -
generalesulloneredella prova,
poichénon pud ricercare
autonomamenteprove
sostituendosial Fisco
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I FINANZIAMENTI
PERLEIMPRESE

mosso i primi decisi passidal
2012, quandoigoverni che si

snnocnccasniti ron nina cerie di

per lastret

in ambito bancario

diAndrea R. Castaldo

a relazione finale della
. commissione d’inchiesta

sul sistema bancario e fi-
nanziario, votata a maggioran-
za, nello stigmatizzare la crisi
(e la sua gestione) di alcune
banche finite nell’occhiodel ci-
clone e quellapolitica di eroga-
zione del credito responsabile
dei non performing loans,
esprime forti riserve sull’effi-
cace controllo delle authority
Consob e Banca d’Italia.
L'insufficienteattivitddimo-
nitoraggio e prevenzione & fat-
ta risalire in massima parte a
due fattori: scarso coordina-
mento e scambio del set infor-
mativo, poteri inadeguati degli
organi ispettivi. _
Anche sulla scorta delle nu-
merose audizioni, specie della
magistratura, si addiviene cosi
alla proposta di interventi cor-
rettivinel settore penale.
Detto in parole semplici: piit
reati, maggiore deterrenza, mi-
gliore trasparenza e legalita.
Ma & una medicina valida o un
placebo?Indettaglio,larelazio-

querela, ritenuto limitativo
dell’accertamento dell'illecito,
dunque di fatto produttivo di
una sorta di depenalizzazione
strisciante.

Di quila contrapposta spinta
verso la procedibilita d"ufficio.
Una soluzione pero da prende-
re con le pinze.

Per non finire dalla padella
alla brace. Complice infatti il
principio di obbligatorieta
dell’azione penale, qualsiasi
denuncia, anche strumentale,
provocherebbe I'instaurazio-
ne automatica di un procedi-
mento, con inevitabili con-
traccolpi sul ranking e sul ti-
tolo,inspecial modo perle so-
cieta quotate,

- Eun'archiviazioneoun’asso-
luzionesuccessivaavrebberoil
sapore di una beffa tardiva.

Passando al versante sostan-
ziale, larelazione evocal’intro-
duzione di ulteriori reati, che
puniscano le condotte di ge-
stionefraudolentainassenzadi

LARELAZIONE
La Commissione d'inchiesta




PER LE IMPRESE

1 nuovi strumenti di debito

Il tessuto produttivoitaliano @
storicamente composto da Pmi,
che hanno sempre evidenziato
due limiti finanziari: la cronica
sottocapitalizzazione data da un
massiccio ricorsoal debitoe
I’eccessiva dipendenza dal canale
bancario. Il tentativodi .
trasformare il sistema finanziario -
verso un paradigma di mercato ha

U2V | i et ‘Jﬂ::ll uat
2012, quando i governichesi
sono susseguiti con unaserie di
decretidifinanza perla crescita
hanno creato le condizioni per lo
sviluppo di strumenti di debito
alternativi qualii minibond, le
obbligazioni subordinate
partecipative, le cambiali
finanziarie. Un ulteriore impulso
siéavuto con l'introduzione, da
unanno a questa parte, dei Pir, e
con ladiffusione delle Spac, un
nuovo modo di fare private equity

adis

ne, ae», che vede abitualmente le
)at- norme in tema di presunzioni hannosempreapplicatoretroat-
s0- collocatenel codice civileedun- tivamente sia tale presunzione,
ydo que di diritto sostanziale e non sia le sanzioni aggravate, con la
gia nel codice dirito, ma, soprat-  conseguenza che ci sono nume-
ata tutto, porrebbe il contribuente, rosicontenziosipendenti.Dase-
ina chesullabasedelquadronorma- gnalare infine che molti contri-
ivi- tivo previgente non avrebbe,ad buenti hanno definito la volun-
no- esempio, avuto interesse alla tary disclosure “subendo” lare-
ril conservazionediuncertotipodi troattivita della disposizione
ite- documentazione, in condizione imposta dall’Agenzia, pena
me disfavore, pregiudicandonel'ef- - I'inammissibilita delle richieste.
pitt fettivo espletamento del diritto  Ora emerge che avrebbero do-
ale didifesa,incontrastoconiprinci- vuto pagare molto meno.
or- piagliarticolize24della Costitu- AL
ura zione.Daquiilrigettodelricorso ORIPRODUZICHE RISERVATA
izzo  Lavoro. Lascadenza era prevista per oggi
' (-] ]
«Impatriati», a fine mese
= il decreto sui conguagli
i Eattesoper finemeseilprov-  contro promosso da Controeso-
vedimentodelle Entrateperrim-  do:lavoratori al rientro che stan-
Y borsare le maggiori imposte ver-  nocostituendosiinassociazione,
- sate dai lavoratori (laureatieno)  raccogliendo le richieste di altri
passatidallenormepro-rientroin ~ “controesodati” o “impatriati”.
Italiadelzo1o (legge238)aquelle  Non '8, infatti, solo il proble-
delzo15(Dlgs147).Dalprimoregi- ma dei conguagli, ha spiegato
in- e, dei“controesodati”,alsecon-  FrancescoRossidi Controesodo
lla- do, degli “impatriati”, c'¢statoun  (info@gruppocontroesodo.it),
ieri brusco aumento dell'imponibile  perchédalzo10sonostate varate
oé el'opzione per leregole 2015-ha  pittdiscipline diverse. Maurizio
,in dettoieriAntonioLongo,ifunin- Bernardo, presidente della
ala controallaSdaBocconi-haporta- commissione Finanze dellaCa-
ile toaconguaglidimigliaiadieuro.  mera, ha invitato Controesodo
fis- Unpasticciocuihapostorime-  a segnalare i punti pil critici,
te- dioil Dl fiscale (148/17, articolo8  impegnandosiasostenere leri-
co, bis),dandoalleEntrateilcompito ~ chieste pressole Entrate e afar-
2 di didisciplinarelerestituzioni. le confluire in progetti dilegge
1b- Attesoentrooggi,ilprovvedi- perlaprossimalegislatura.
sia~ mento slittera di qualche setti- M.Mea.
mana, come annunciato all'in- ORIPRODUZIONE RISERVATA

i fiscali

procedimentale sostenuta dal-
'agenzia delle Entrate, risulte-
rebbeincontrasto conil tradizio-
nale criterio della «sedes materi-

dell'Ufficio che pretendeva I'ap-

- plicazione della presunzione an-
che per gli anni ante 2009.

La pronuncia & rilevante per-

ché uffici e Guardia di Finanza

Dravra AT S CAL R L_\-Bﬂllt(l-
Ma & una medicina valida o un
placebo?Indettaglio,larelazio-
ne suggerisce di dotare Banca
d'Ttaliadegli analoghi strumen-
tiinvestigatividi Consob, quale
ad esempiol'utilizzo della poli-
ziagiudiziariainsedediaccessi
e perquisizioni, sul presuppo-
sto chel’attuale normativa non
vanti incisivi effetti coercitivi.

In tale ottica devono consi-
derarsi i limiti stringenti nei
confronti della pratica del co-
siddetto pantouflage (ispetto-
ri della vigilanza cessati dal
servizio e con incarichi nelle
banche, peraltro via gia oggi
poco praticabile in virth dei
codici etici adottati dalle stes-
se), la cui sponda opposta &
rappresentata dal potere dire-
moval degli organi dellabanca
ispezionata, in vigore dal 2015,
al posto della pregressa e blan-
da moral suasion.

Tuttavia,laparte piltinteres-
sante della relazione riguarda
le modifiche processuali e so-
stanziali. In ordine al primo
profilo, si véntila l'istituzione
diprocure distrettualiperirea-
ti economico-finanziari e di
una Procura nazionale sul mo-
dello dell’Antimafia. Sul punto,
appare francamente eccessiva
la previsione in oggetto, anche
in considerazione dell’incre-
mento dei costi e dell’appesan-
timento burocratico, a fronte
dell’esiguo numero di procedi-
menti esistenti.

Infine, con l'obiettivo di diri-
mereleincertezze interpretati-
ve che siregistrano quanto alla

. competenza territoriale per il

delitto di aggiotaggio informa-
tivo e manipolativo (il reato si
consuma nel luogo dal quale
partel'informazione oinquello
di ricezione, dunque dove &
ubicato il server della borsa?).
Ebbene, in quest’ultimo caso
si genererebbero curiosi risul-
tati distorsivi, poiché si cree-
rebbero una Procura e un Tri-
bunale (di Milano), specializ-
zati certamente, ma esclusivi
per investigazioni e decisioni,
cosicché l'autore del reato si
precostituirebbe la scelta del-
l'autoritd giurisdizionale, in
violazione del principio ¢osti-
tuzionale del giudice naturale.
E non da ultimo, la relazione
affronta il controverso tema
della procedibilita delle fattis-
pecie di infedelta patrimoniale
e corruzione privata. Come no-
to, le critiche (provenientiqua-
sisempre dallamagistratura) si
concentrano sul regime della

.| relativo alla Procedura aperta — Proc.

LARELAZIONE

La Commissione d’inchiesta
parlamentare sul sistema
delcredito chiede correttivi
nelsettore penale
peraumentare la deterrenza

TRILYEVE

Critiche allo scarso
coordinamentotra Consob
e Bankitalia. Bene il potere
dirimozione degli organi
dell'istituto ispezionato

declaratoria di insolvenza o
I'induzione “manipolativa“ del
clientefinanziatoo persinodel-
1”azzardo del credito’, cioé -
semplificando - l’erogazione
“allegra” dello stesso a soggetti
privi di requisiti di merito.

Dietro tali proposte si staglia
nettanonsololavolontdmalce-
lata di punire un diffuso malco-
stumeedieticizzareilmercato,
ma soprattutto una pericolosa
deriva giustizialista, che si ser-
ve dello stigma penale per anti-
cipare la punibilita a condotte
ancora inoffensive, attraverso
forme dicontrollo invasivedel-
la gestione d’impresa.

Peraltro, ritenendo quale po-
stulato di partenza che l'inter-
locutore dell’istituto di credito
sia sempre e comunque un in-
genuo sprovveduto da abbin-
dolare facilmentee nonanchea
volte un abile negoziatore, at-
tento calcolatore dell’alea del-
l'investimento.

L'intento pedagogico sotte-
sonellamanovradicuiallarela-
zione assume contorni rischio-
sinell'ambito finanziario, dove
lalibertanellalegalitiéilvalore
daproteggere.
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